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भारत के सवंिधान के अनचु्ेद 48-ए में स्पष्टत: उव्लिवित 
ह ैवक भारत सरकार परायािरण को सरुवषित रिने के प्रवत 
वनरंतर प्रवतबद्ध रहगेी। वप्लि ेएक दशक के दौरान केन्द्र 
सरकार ने इस वदशा में कई कदम उठाए ह ैं जैस ेनमावम 
गंगे वमशन, पलिावस्टक अपवशष्ट प्रबंधन, राष्ट्रीर स्िच् िार ु
कारयाक्रम, परायािरण ज्ान और षिमता वनमायाण; राष्टीर तट्रीर 
प्रबंधन कारयाक्रम; परायािरण वशषिा, जागरूकता, अनसुधंान 
और कौशलि विकास; प्रदषूण वनरंत्रण; हवरत भारत के वलिए 
राष्टीर वमशन, िन्रजीि आिास का एकीकृत विकास आवद। 
हमार्री अरयाव्रिस्रा में काबयान की तीव्रता को कम करने की 
अपनी प्रवतबद्धता को परूा करने के प्ररासों के अनकु्रम में 
2022-23 के कें द्र्रीर बजट में भारत सरकार द्ारा हवरत 
अिसरंचना ढांच ेमें वनिेश करने के वलिए हवरत बॉण्डस स े
धन जुटाने सबंंधी घोषणा की गई री (PIB, 2022)। इसी 
के अनकु्रम में निम्बर 2022 में वित्त मंत्रालिर ने सपं्रभ ु
(सॉिरेन) ग्ीन बॉण्ड जार्री करने की प्रवक्ररा की रूपरेिा 
को अंवतम रूप वदरा। सरकार ने इस बात को समझा वक 
देश में कई ऐस े वनिेशक ह ैं वजनके पास हवरत बॉण्ड में 
वनिेश को लिकेर अलिग स ेकोष ह,ै इसी को देिते हएु हवरत 
बांड लिाने का वनणयार वकरा गरा। उन्ह ें प्रोत्सावहत करने स े
घरेलि ूबॉण्ड बाजार में अंतरराष्टीर वनिेशकों की भागीदार्री 
बढेगी। रह रावश साियाजवनक षिेत्र की उन पवररोजनाओं में 
लिगाई जाएगी जो अरयाव्रिस्रा की काबयान तीव्रता को कम 
करने में मदद करती ह ैं।

स्टडी का महत्व
अंतत:, भारत में वटकाऊ और द्रीघयाकावलिक पवररोजनाओं के 
वलिए पूंजी जुटाने के वलिए हवरत बॉण्डस के षिेत्र में अपार 

सभंािनाए ंनज़र आती ह ैं। ि्डया इकॉनॉवमक फोरम (WEF) 
की वरपोटया, ‘‘फॉस्टवरंग इफैव्टि एनजजी टांवज़शन 2023’’ 
के अनसुार 2020 में ग्ीन बॉण्डस में 270 वबवलिरन डाॅलिर 
का हआु वनिेश इस बात का प्रमाण ह ैइन्ह ें बढािा देने स े
हमारे देश को बहवुिध लिाभ हो सकते ह ैं - हमारा परायािरण 
तो सरुवषित रहगेा ह्री, तेज़ी स ेबढ रह ेजलििार ुपवरितयानों 
स े वनपटने में भी मदद वमलिगेी। रवद समािेशी विकास 
को बरकरार रिना ह ैतो हमें अपनी वित्ीर प्रणालि्री की 
विफलिताओं के मलूि तक जाकर विचार करना होगा। ऐस े
मानकों, विवनरमों और प्रराओं को अपनाना होगा जो इस े
अवधक समािेशी और वटकाऊ अरयाव्रिस्रा की द्रीघयाकावलिक 
आिशरकताओं के अनरुूप बनाए।ँ भारत के हवरत भविष्र 
का वनमायाण करना ह ैतो ग्ीन बॉण्डस को प्रोत्सावहत करने 
की वदशा में हर सह्री और सभंि कदम उठाना बेहतर होगा।

कार्यप्रणाली

इस स्टडी को विखरात लििेकों के आलििे, सरकार्री बलिॉग/
िेबसाइट पढ कर आकंड़ों ि सामग्ी का समेकन कर आम 
जन के पढने हते ुआलििे तैरार वकरा गरा ह।ै

अवधारणा

आइए, हवरत बॉण्ड की अिधारणा को समझ लितेे ह ैं - ग्ीन 
बॉन्ड िे बॉन्ड होते ह ैं जहां जार्रीकताया, चाह े कोई सपं्रभ ु
इकाई हो रा कॉपपोरेट हाउस, परायािरणीर रूप स े वटकाऊ 
पवररोजनाओं के वलिए आर का उपरोग करने का लिक्र 
रिता ह।ै सरलि शबदों में सपं्रभ ुइकाई द्ारा जार्री वकए गए 
बॉण्ड को सॉिरेन ग्ीन बॉन्ड कहा जाता ह।ै साियाजवनक, 

भारत के हररत भरवष्र का रिमा्यण-हररत बॉण्ड

 मंजलुा वाधवा*

* सेवारिवतृ्त उप महाप्रबंधक, राष्टीर कृरि और ग्ामीण रवकास बैंक (िाबाड्य)।
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वनजी और गैर-लिाभकार्री षिेत्रों स ेसतत् विकास पहलि के 
वलिए कम काबयान िालि,े वटकाऊ और समािेशी मागगों की 
ओर हवरत आवरयाक पवरितयान को बढािा देने के वलिए, हवरत 
वित् जुटाने हते ु जार्री वकए जाने िालि े िे बॉण्ड वजनकी 
आर का उपरोग ऐसी पवररोजनाओं और पहलिकदवमरों, 
परायािरण उत्पादों और नीवतरों के वलिए वकरा जाता ह ैजो 
हमारे परायािरण के सरंषिण के प्ररासों में जुट्री होती ह ैं। हवरत 
पवररोजनाए ंरा पवररोजनाए ंजो अषिर ऊजाया, ऊजाया दषिता, 
स्िच् पवरिहन रा वजम्मेदार अपवशष्ट प्रबंधन जैस ेषिेत्रों में 
देश के सधंारणीर विकास के वलिए वजम्मेदार ह ैं, में वनिेश 
के वलिए वित्तीर ससंाधन हवरत बॉण्ड के माध्रम स ेजुटाए 
जाते ह ैं। रहां तक वक इसके अंतगयात वनिेशकों को मलूिधन 
और बराज का भगुतान करने के वलिए पात्र पवररोजनाओं का 
अच्ा कारयावनष्पादन जैसी कोई शतया नह्री ंह।ै हवरत बॉण्ड में 
वनिेश करने िालिों के वलिए कोई पवररोजना सबंंधी जोविम भी 
वनधायावरत नह्री ंह ैं। इंटरनैशनलि कैवपटलि मावकया ट एसोवसरशन 

(International Capital Market Association) के अनसुार 
(ICMA, June 2021) हमारे हवरत बॉण्ड ररा वनधायावरत 
सभी मानकों को परूा करते ह ैं, जैस:े-

• प्राप्त रावश का उपरोग सह्री प्ररोजन हते ु सवुनवचित 
करना,

• पवररोजना चरन, अनपु्रितयान और उसके मू् रांकन में 
सािधानी बरतना,

• प्राप्त रावश का सवु्रिवस्रत प्रबंधन,

• सम्बद्ध प्रावधकावररों को इसकी वरपोवटिंग सह्री ढंग स े
करना।

अ्सर सतत् वित्त, हवरत वित्त और जलििार ु वित्त को 
एक समान समझा जाता ह ैं, इसवलिए इनके बीच मौजदू सकू्म 
अंतर को समझना जरूर्री ह।ै

तारलका 1ः सतत ्रवत्त, हररत रवत्त एव ंजलवार ुरवत्त

सतत ्रवत्त हररत रवत्त जलवार ुरवत्त

इसमें परायािरण, सामावजक, अवधशासन 
सबंंधी और आवरयाक पहलि ूशावमलि ह ैं।

इसमें जलििार ुवित् शावमलि ह ै
लिवेकन इसमें सामावजक और 
आवरयाक पहलि ूशावमलि नह्री ंह ैं।

रह हवरत वित् का एक उप समहू ह।ै

भारत में हवरत वित्त पर ध्रान देने की शरुूआत 2007 
स ेहईु री। हवरत वित्पोषण के काम में लिगी एजेंवसरों के 
वलिए समन्िर वनकार के रूप में, 2011 में वित् मंत्रालिर 
में जलििार ु पवरितयान वित् इकाई (सीसीएफर)ू (Climate 
Change Finance Unit, 2023) की स्रापना की गई 
री। इस सबंंध में 2012 के बाद स े वस्ररता प्रकट्रीकरण 
आिशरकताओं को अपनाना मखुर रणनीवतक बदलिाि रा। 
इसके अवतवरक्त, वरज़िया ब ैंक हवरत वित्पोषण गवतविवधरों 
को सहारता देने और उन्ह ें आगे बढाने के वलिए नीवतगत 
बदलिाि लिाने में जुटा ह ैं। 2015 में प्रारवमकता षिेत्र ऋण 
कारयाक्रम में लिघ ुनिीकरणीर ऊजाया उद्ोग को जोड़ा गरा 
रा। 

उद्ेश्र

हवरत वित् का उद्ेशर परायािरणीर जोविम को कम करना 
ह।ै बडे़ पमैाने पर, आवरयाक रूप स े मजबतू हवरत वित् 
प्रोत्साहन रह सवुनवचित करने में मदद करता ह ैवक सतत् 
विकास का लिक्र प्रापत करने के उद्ेशर स ेजो पवररोजनाए ं
चलिाते ह ैं, उन्ह ें पारंपवरक वनिेश की बजार हवरत वनिेश में 
िर्रीरता वमलि।े हवरत वित् सरंकु्त राष्ट सतत् विकास लिक्रों 
(Sustainable Development Goals) में उव्लिवित सभी 
सतत् विकास मानदंडों को शावमलि करता ह ैऔर परायािरणीर 
उद्ेशरों को परूा करने िालि्री पवररोजनाओं में वनिेश की 
पारदवशयाता और द्रीघयाकावलिक सोच को बढािा देता ह।ै इस 
तरह के वित् पोषण के विस्तार के पवरणामस्िरूप अवधक 
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रोजगार और व्रिसार के अिसर पदैा होंगे। रह सब अंततः 
मानि सवुिधाओं और जीिन में सधुार के सार-सार प्रकृवत 
को ितरे में डालि ेरा नकुसान पहुंचाए वबना सतत् विकास 
में पवरणत होगा।

हररत रवत्त को बढावा देिे की रदशा में भारत सरकार 
द्ारा रकए जा रहे प्ररास

इस प्रकार की पहलि के वलिए धन की आिशरकताओं को परूा 
करने के वलिए नए वित्ीर साधन, जैस ेग्ीन बॉन्ड, काबयान 
माकके ट इसं््रूमेंटस (जैस ेकाबयान ैट्स) और नए वित्ीर ससं्रान 

(जैस ेग्ीन बैंक और ग्ीन फंड) बनाए जा रह ेह ैं। राष्टीर 
स्िच् ऊजाया कोष (National Clean Energy Fund) और 
राष्टीर अनकूुलिन कोष (National Adaptation Fund) 
जलििार ुपवरितयान के वलिए हवरत वित्पोषण के मखुर स्ोत ह ैं। 
जलििार ुपवरितयान के वलिए राष्टीर कारया रोजना के अंतगयात 
आठ वमशन स्रावपत वकए गए ह ैं वजन्ह ें भारत सरकार स ेपसैा 
वमलिता ह।ै वित् मंत्रालिर में गवठत जलििार ुपवरितयान वित् 
इकाई (सीसीएफर)ू जलििार ुपवरितयान वित् पोषण स ेसबंंवधत 
सभी मदु्ों के वलिए कें द्र वबंद ुके रूप में काम करती ह।ै

तारलका 2: रिमिरलरित वर्गों की परररोजिाए ंहररत बॉण्ड जारी करिे के रलए पात्र हैं

हररत परररोजिा वर््य परा्यवरणीर उद्ेश्र पात्रता मािदंड

निीकरणीर ऊजाया जलििार ुपवरितयान उपशमन तरा 
नेट ज़ीरो के लिक्र की पवूतया

सौर, िार,ु बारोमास, हाइड्ो पािर जैसी पवररोजनाओं 
में वनिेश। ऊजाया उत्पादन ि भंडारण के बीच समन्िर।

ऊजाया दषिता जलििार ुपवरितयान उपशमन सरकार्री भिनों में ऊजाया दषिता तरा बचत के ढांच े
बनाना।

स्िच् पवरिहन जलििार ुपवरितयान उपशमन साियाजवनक पवरिहन को बढािा, उसका विद्तुीकरण 
ि सरुषिा।

जलििार ुपवरितयान अनकूुलिन जलििार ुपवरितयान उपशमन जलििार ुपवरितयान की सचूना देने िालि ेउपकरण।

सधंारणीर जलि ि अपवशष्ट 
प्रबंधन 

जलििार ुपवरितयान उपशमन पानी के वकफारती इस्तेमालि िालि्री वसचंाई प्रणावलिरों 
को बढािा, अपवशष्ट जलि प्रबंधन ढांच ेबनाना, बाढ 
सरुषिा प्रणावलिरां। 

प्रदषूण रोकराम ि वनरंत्रण जलििार ुपवरितयान उपशमन िार ुउत्सजयान घटाने िालि्री पवररोजनाए,ं जलि ि अप-
वशष्ट प्रबंधन, अपवशष्ट पनुच याक्रण आवद।

जीवित प्राकृवतक ससंाधनों 
का सधंारणीर प्रबंधन ि 
भवूम उपरोग

जलििार ुपवरितयान उपशमन कृवष, पश ुि म्लि्री पालिन, ए्िाक्चर आवद का 
परायािरण अनरुूप प्रबंधन।

जहाँ तक हवरत बॉण्डस जार्री करने के वसद्धांतों (Framework 
for Sovereign Green Bonds, Department of Economic 
Affairs) का प्रशन ह,ै इनस ेप्रप्त धन का प्ररोग सरकार्री 
स्तर की पवररोजनाओं में ऋण, अनदुान, सवबसडी आवद 
सभी रूपों में वकरा जाता ह।ै काबयान तीव्रता को कम करने 

िालि ेशोध ि विकास कारगों में भी िच या वकरा जाता ह।ै 
ईव्िट्री केिलि मेटो पवररोजनाओं में ‘स्िच् पवरिहन’ िगया 
के तहत अनमुत ह,ै अन्र वकसी में नह्री।ं हवरत बॉण्ड जार्री 
होने स ेपहलि ेके सालि भर में वकए गए सरकार्री िच या ह्री 
पात्र होंगे। कोवशश की जाएगी वक प्राप्त धन 24 मह्रीने 
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के अंदर विवभन्न पवररोजनाओं के वलिए अिंवटत कर वदरा 
जाए। अन्र वकसी सरकार्री रोजना के अंतगयात सहारता 
प्रापत पवररोजनाए ंइसके अंतगयात पात्र नह्री ंहोंगी। रावश का 
सवंितरण पात्र पवररोजनाओं के अंतगयात भौवतक लिक्रों की 
प्रावप्त पर वनभयार रहगेा और रह रावश चरणबद्ध रूप स े
अिंवटत की जाएगी। 25 मेगािाट स ेअवधक षिमता िालि े
हाइड्ो पािर प्रोजे्ट, जीिाशम ईंधन स ेजडु़ी पवररोजनाए ं
कदावप पात्र नह्री ंह ैं। इसके अलिािा, न्रु् लि्रीरर पािर प्रोजे्ट, 
लि ैंडवफलि प्रोजे्ट, अपवशष्ट सीधे जलिाने के काम, अ्कोहलि, 
हवररार, तंबाकू तरा ताड़ के तेलि की पवररोजनाए ंभी पात्र 
नह्री ंह ैं। हालिांवक, साियाजवनक िाहनों में इस्तेमालि होने िालि्री 
सीएनजी (Compressed Natural Gas) पवररोजनाए ंइसमें 
शावमलि ह ैं।

पवररोजनाओं के चरन और मू् रांकन हते ु वित्त मंत्रालिर 
ने ‘हवरत वित्त सवमवत’ गवठत की ह ैसरकार के स्तर पर 
वित्त विधेरक पावरत हो जाने के बाद वित्त मंत्रालिर वरजिया 
ब ैंक को उन सभी मदों का बरौरा देगा वजन पर ग्ीन बॉण्डस 
की रावश वनिेश की जानी ह।ै प्राप्त रावश टेज़र्री पॉवलिसी के 
प्रािधानों के अनसुार भारत की समेवकत वनवध में जमा कर 
द्री जाएगी। ग्ीन बॉण्डस के आगम के अिंटन और इस्तेमालि 
का ऑवडट भारत सरकार के महालििेा पर्रीषिक द्ारा वकरा 
जाएगा।

मौजदूा वरैविक रस्थिरत

िैवविक स्तर पर चलि रह्री ग्ीन बॉण्डस की वस्रवत - परू्री 
दवुनरा का ग्ीन बॉण्ड बाज़ार पूंजीकरण 2.9 वटवलिरन डॉलिर 
तक पँहचु चकुा ह ैऔर इस षिेत्र के बडे़ विलिाड़ी अमेवरका 
और चीन जैस ेदेश ह ैं। 2014 स े2023 तक की िैवविक 
वस्रवत पर गौर करें तो पाते ह ैं वक संरु् त राज्र अमेवरका 
ने 454 वबवलिरन डॉलिर के ग्ीन बॉण्ड जार्री वकए और इस 
मामलि ेमें पहलि ेस्रान पर रहा। चीन, जमयानी और फांस दसूरे, 
तीसरे और चौरे स्रान पर रह े(statista, 2024)। भारत को 
2070 तक नेट-ज़ीरो के लिक्र को हावसलि करने के वलिए 
10 वटवलिरन डॉलिर के ग्ीन बॉण्डस जार्री करने की ज़रूरत 
ह ैजबवक हम परू्री दवुनरा के ग्ीन बॉण्डस का केिलि 2.2 
प्रवतशत वहस्सा ह्री जार्री कर पा रह ेह ैं। 

74िें गणतंत्र स े मात्र एक वदन पहलि े रानी 25 जनिर्री 
2023 को भारत सरकार ने पहलिा हवरत बॉण्ड जार्री करके 

80 वबवलिरन डॉलिर (World Bank blog, 9 February, 
2023) की रावश उगाह्री। इसस े विशि पटलि पर भारत 
का सम्मान बढा ्रोंवक रह कदम िैवविक स्तर पर 
द्रीघयाकावलिक विकास के प्रवत भारत सरकार की कवटबद्धता 
का प्रमाण रा। निीनतम कदम ह,ै केन्द्र्रीर बजट 2025-
26 में भारत सरकार द्ारा स्िच् ऊजाया, कृवष सधुार और 
शहर्री विकास पर जोर देकर रह स्पष्ट वकरा गरा ह ैवक 
सरकार द्रीघयाकावलिक आवरयाक और परायािरणीर वस्ररता को 
प्रारवमकता दे रह्री ह।ै बजट 2025 में ्लि्रीन-ेटक वनमायाण 
पर विशषे ध्रान वदरा गरा ह,ै जो भारत को हवरत विकास 
की वदशा में तेजी स ेआगे बढाने में मदद करेगा। वित् 
िषया 2022-23 स,े भारत ने आठ बार सॉिरेन ग्ीन बॉन्ड 
जार्री वकए ह ैं, (Policy circle, 17 February, 2025) 
और लिगभग 53,000 करोड़ रुपरे जुटाए ह ैं। प्रत्रेक िषया, 
भारत सरकार सॉिरेन ग्ीन बॉन्ड स ेप्राप्त आर का लिगभग 
50% रेलि मंत्रालिर के माध्रम स ेऊजाया कुशलि तीन-चरण 
इलिवे्टक इजंनों के उत्पादन को वनवध देने के वलिए उपरोग 
करती ह।ै िषया 2024-25 के वलिए, सॉिरेन ग्ीन बॉन्ड के 
तहत पात्र रोजनाओं के वलिए आिंटन के सशंोवधत अनमुानों 
में इलिवे्टक लिोकोमोवटि विवनमायाण के वलिए 12,600 करोड़ 
रुपरे, मेटो पवररोजनाओं के वलिए लिगभग 8,000 करोड़ 
रुपरे, राष्टीर हवरत हाइड्ोजन वमशन सवहत निीकरणीर 
ऊजाया पवररोजनाओं के वलिए 4,607 करोड़ रुपरे और 
राष्टीर हवरत भारत वमशन के तहत िनरोपण के वलिए 124 
करोड़ रुपरे शावमलि ह ैं। 

चुिौरतराँ

ग्ीन बॉण्ड की अिधारणा को कारया रूप देने के रास्ते में 
भी अनेक चनुौवतराँ ह ैं। हमारे देश में वनिेशक, जार्रीकताया 
और विवनरामक, अभी तक हवरत बॉण्ड की अिधारणा, 
इसके वसद्धांतों और लिाभों के बारे में स्पष्ट नह्री ंह ैं। वनिेशकों 
की ओर स ेमांग तरा अनुपालिना सबंंधी मदु्ों स े वनपटना 
भी अभी बाकी ह।ै सतत् विकास के उद्ेशरों और राष्टीर 
वनिेश रणनीवत की सिपोचच प्रारवमकताओं के बीच का सबंंध 
कमजोर ह,ै हवरत वित् के वलिए प्रत्रषि वनरामक और काननूी 
ढांच ेका अभाि और हवरत पवररोजनाओं का प्रबंधन भी 
अभी सचुारू रूप स ेनह्री ंहो पा रहा। हमारे वहतधारकों को 
प्रवशषिण, जागरूकता सृजन के कारयाक्रमों की जरूरत ह ैं।

अगलिा अहम मदु्ा ह-ै अंतरराष्ट्रीर नीवतरों के अनसुार हमारे 
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देश में स्पष्ट मानकों और विवनरमों का अभाि, इन्ह्री ंस े
वनिेशकों का विशिास हमारे देश के ग्ीन बॉण्डस में आएगा 
और िे अवधक स ेअवधक वनिेश करने के वलिए प्रवेरत हो 
पाएगंे। भारतीर प्रवतभवूत एिं विवनमर बोडया ने हालिांवक 
इनके वलिए वदशावनदकेश बनाए ह ैं लिवेकन अंतरराष्ट्रीर वसद्धांतों 
के सार इनका तालिमेलि वबठाना जरूर्री ह ैतावक वनिेशकों 
का विशिास हमारे ग्ीन बॉण्डस में बढ सके। हमारे देश में 
हवरत बॉण्डस के वलिए पात्र पवररोजनाओं की कमी ह।ै वजन 
षिेत्रों में ह ैं भी, उनमें ब ैंक-साध्रता, वित्तपोषण तरा सचुारू 
कारायान्िरन जैसी चनुौवतरां ह ैं। इसके वलिए ऐसी पवररोजनाए ं
चलिाने के वलिए प्रवेरत करने की और उनकी वित्त और 
तकनीक सबंंधी समस्राए ं हलि करने की कोवशश करनी 
चावहए। एक कवठनाई रह भी ह ै वक अंतरराष्ट्रीर मानकों 
के अनसुार न होने के कारण ऐस ेबाॅण्डस का इशर ूप्राइस 
अवधक नह्री ंरि पाते। ऐस ेमें कु् निोन्मेषी तर्रीके शरुू 
करने की आिशरकता ह ैजैस ेग्ीन बॉण्डस की बीमा रा 
गारंट्री, वररारती वित्तपोषण, जार्रीकतायाओं के वलिए ैट्स रा 
सवबसडी का लिाभ रा वफर काबयान के्रवडट देने का प्रािधान। 
इस प्रकार के तर्रीके इन बॉण्डस को वकफारती बनाकर 
जार्रीकतायाओं को प्रवेरत-प्रोत्सावहत कर सकते ह।ै जरूरत 
पड़ने पर ग्ीन बॉण्डस को बाजार में बेचना अन्र बॉण्डस की 
तरह आसान नह्री ंह।ै जरूर्री रह ह ैवक इनकी तरलिता बढाई 
जाए, इनमें अवधक पारदवशयाता और तृतीर पषि सत्रापन 
जैस ेउत्प्ररेक जोड़कर वनिेशकों को आकवषयात वकरा जाए। 
5 स े10 सालि की अिवध िालि ेहवरत बॉण्डस का कूपन रेट 
भी उतनी ह्री पवरप्िता अिवध िालि ेअन्र कॉपपोरेट बॉण्डस 
स ेअवधक ह।ै ग्ीन प्रोजे्टस की रेवंटग के वदशावनदकेशों का 
भी अभाि ह।ै ग्ीन-िॉवशंग रानी वकसी कंपनी रा वित्तीर 
उत्पाद के परायािरण अनकूुलि रानी ग्ीन होने के झठेू तरा 
धोिाधड़ी िालि ेलिम्बे चौडे़ दािे आज ग्ीन बॉण्ड बाज़ार की 
राह में बड़ी चनुौती बन गए ह ैं।

उ्लििेनीर ह ै वक भारत के ‘सॉिरेन ग्ीन बॉन्ड’ इशर ू
को वनिेशकों की कम मांग के कारण गवत प्राप्त करने में 
सघंषया करना पड़ा ह,ै वजसस ेसरकार के वलिए ‘ग्ीवनरम’ 
हावसलि करना मवुशकलि हो गरा ह।ै विदेशी वनिेशकों के वलिए 
वनरमों को आसान बनाने के बािजदू, नीलिामी में सीवमत 
भागीदार्री देिी गई ह,ै वजसमें बॉन्ड अ्सर प्रारवमक डीलिरों 
को हस्तांतवरत हो जाते ह ैं। िैवविक स्तर पर ग्ीवनरम 7-8 

आधार अंकों तक पहुँच गरा ह,ै भारत में रह अ्सर केिलि 
2-3 आधार अंकों पर होता ह।ै रह ‘सॉिरेन ग्ीन बांड’ के 
व्रिहारया फंवंडग स्ोत के रूप में विस्तार को सीवमत करता ह।ै 
विशषेज्ों के अनसुार इसस ेजडु़ी एक प्रमिु चनुौती तरलिता 
ह।ै इन बांडों के इशर ूआकार कम हाेना और वनिेशकों के 
वलिए पवरप्िता तक बॉन्ड रिने की बाध्रता ने वद्तीरक 
बाजार में इनके व्रापार को रोक वदरा ह,ै वजसस ेउनकी 
अपीलि कम हो गई ह।ै इसके अवतवरक्त, भारत में सामावजक 
प्रभाि वनवध और वजम्मेदार वनिेश जनादेश के एक मजबतू 
पावरवस्रवतकी तंत्र का अभाि ह,ै जो अन्र बाजारों में ग्ीन 
बॉन्ड की मांग को बढाता ह।ै शरुुआत में, 2024-25 के 
वलिए ‘सॉिरेन ग्ीन बांड’ आर स ेअनमुावनत वित् पोषण की 
आिशरकता 32,061 करोड़ रुपरे री। हालिांवक, ‘सॉिरेन 
ग्ीन बांड’ को बेचने के असफलि प्ररासों के बाद, सशंोवधत 
अनमुान को घटाकर 25,298 करोड़ रुपरे कर वदरा गरा 
ह।ै सार ह्री, वग्ड-स्केलि सौर पवररोजनाओं को बढािा देने 
के वलिए आिंटन 10,000 करोड़ रुपरे स ेघटाकर 1,300 
करोड़ रुपरे कर वदरा गरा ह।ै

निीनतम आकंेड बताते ह ैं वक भारत का ग्ीन बॉन्ड बाजार 
2025 में ̀ 50,000 करोड़ तक उ्लि चकुा ह,ै जो िासकर 
सौर और पिन पवररोजनाओं को फंड कर रहा ह।ै रह 
आकंड़ा भारत की ‘ग्ीन रात्रा’ में सकारात्मक कदम प्रतीत 
होता ह ैलिवेकन वनम्नवलिवित वबंदओुं के मद्ेनज़र।

िवीितम रस्थिरत का रवश्लेिण

• भारत ने 2030 तक 500 गीगािॉट निीकरणीर ऊजाया का 
लिक्र (Press Information Bureau, 05 April, 2023) 
वनधायावरत वकरा ह,ै जो अत्रवधक पूंजी की मांग करता ह।ै 
इस ेहावसलि करने के वलिए ग्ीन बॉन्डस एक साधन सावबत हो 
रह ेह ैं। 2024 में, भारत ने 50 गीगािॉट सौर षिमता जोड़ी 
और इस प्रवक्ररा में ग्ीन बॉन्डस ने `20,000 करोड़ का 
रोगदान वदरा। िैवविक वनिेशक भारत को अब एक सरुवषित 
वठकाना मानते ह ैं। वनिेशक भारत की वनम्न मदु्रास्फीवत 
दर की तार्रीफ करते ह ैं, जो भारतीर वरज़िया ब ैंक को दरों 
में कटौती की गुंजाइश देता ह,ै जो स्टाटयाअपस और हवरत 
पवररोजनाओं के वलिए सस्ता कजया लिा सकता ह।ै

• ग्ीन बॉन्डस के लिाभों को नजरअंदाज नह्री ं वकरा जा 
सकता, लिवेकन इसस ेजुडा हआु एक ितरा भी ह।ै कु् ग्ीन 
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बॉन्डस, जो ‘हवरत’ पवररोजनाओं के रूप में प्रचावरत होते 
ह ैं, िास्ति में कोरलिा-आधावरत पवररोजनाओं को फंड कर 
रह ेह ैं। रानी स्पष्ट तौर पर ग्ीनिॉवशंग हो रह्री ह,ै वजसमें 
कंपवनरां अपने परायािरणीर प्रभाि को बढाने के बजार, 
अपने परायािरणीर प्रभािो के बारे में उपभोक्ताओं को गमुराह 
करती ह।ै वबना सखत ऑवडट और वनगरानी के रह ितरा 
बढ सकता ह।ै

• भारत में ग्ीन बॉन्डस के वलिए ितयामान वनरामक ढाँचा 
परायाप्त नह्री ं ह।ै इसके अलिािा, बवुनराद्री ढाँच े की कमी 
भी एक समस्रा ह ै - ग्ामीण षिेत्रों में वग्ड कने् शन की 
कमी के कारण सौर पवररोजनाए ंप्रभावित हो रह्री ह ैं। इसस े
वनिेशकों का भरोसा कम हो सकता ह ैऔर ग्ीन बॉन्डस की 
प्रभािशीलिता भी सिालिों के घेरे में आ सकती ह।ै

• ग्ीन बॉन्डस के प्रभाि का मू् रांकन करने के वलिए 
पारदवशयाता और सखत वनगरानी ज़रूर्री ह।ै प्रत्रेक ग्ीन 
बॉन्ड के परायािरणीर प्रभाि - जैस े काबयान उत्सजयान में 
कमी-को पवबलिक ेडटाबेस में दजया वकरा जाना चावहए। ररूोप 
की तज़या पर तीसरे पषि द्ारा ऑवडट को अवनिारया बनाना 
प्रभािी उपार हो सकता ह।ै सवुनवचित वकरा जाना चावहए 
वक ग्ीन बॉन्डस का फंड केिलि शदु्ध हवरत पवररोजनाओं 
जैस े सौर और पिन ऊजाया में ह्री वनिेश वकरा जाए न 
वक हाइवरिड पवररोजनाओं में। वटरर-II शहरों में वमनी-
वग्डस को प्रोत्सावहत करने की आिशरकता ह,ै जैसा वक 
तवमलिनाडु ने 2024 में वकरा।

अतंरराष्टीर स्तर पर अपिाई जा रही उत्तम प्रथिाए ं
ग्ीन बॉण्डस को बढािा देने के उद्ेशर स ेअंतरराष्ट्रीर स्तर 
पर अपनाई जा रह्री उत्तम प्रराओं पर विचार कर उन्ह ें 
अपनाने के बारे में सोचा जाना चावहए। ररूोपीर सघं ने 
सतत् वित् प्रकट्रीकरण विवनरमन के तहत एक व्रापक 
हवरत िगजीकरण और अवनिारया प्रकट्रीकरण विकवसत वकरा 
ह,ै वजसस े वनिेशकों का विविास सवुनवचित होता ह ैऔर 
ग्ीनिावशंग पर अंकुश लिगता ह।ै इसी प्रकार, चीन की 
दोहर्री स्तर्रीर प्रणालि्री घरेलि ूऔर विदेशी दोनों तरह के ग्ीन 
बॉन्ड ढांच ेकी पशेकश करती ह।ै जमयान सरकार जो ग्ीन 
बॉन्ड जार्री करती ह ैउस ेपारंपवरक सरकार्री सरुषिा स ेजोड़ती 
ह।ै दोनों बॉण्डस में एक ह्री पवरप्िता अिवध, पवरप्िता 
वतवर, कूपन-दर और बराज-दर होती ह।ै जमयान ग्ीन बॉन्ड के 
वनिेशक वकसी भी समर पारंपवरक जमयान सरकार्री बॉन्ड के 
सार अपनी होव्ंडगस को स्िैप कर सकते ह ैं। इसी तरह वटिन 
- बॉन्ड भारत में भी ग्ीन बॉण्ड जार्री करने पर विचार वकरा 
जा सकता ह।ै भारत भी जापान की भांवत ग्ीन के्रवडट वसस्टम 
विकवसत करने पर विचार कर सकता ह,ै इसस ेवनिेशकों का 
विशिास बढेगा और ग्ीन बॉण्ड बाज़ार तर्की कर पाएगा।

ग्ीन बॉन्डस के माध्रम स ेभारत की अरयाव्रिस्रा को हवरत 
वदशा में रकीनन मोड़ा जा सकता ह,ै लिवेकन इसके वलिए 
ईमानदार्री और मेहनत की जरूरत ह।ै भारत का हवरत 
भविष्र वनवचित रूप स े सभंि ह ै - रह उस वदशा और 
प्रवतबद्धता पर वनभयार करेगा, जो हम अभी स ेवदिा रह ेह ैं।



BANK QUEST THEMES
The themes for “Bank Quest” are identified as:

1. July - September, 2025: Strategic HRM Initiatives for Banks 

 Sub-themes: Talent Management, Succession Planning, Employee Engagement Strategy, Diversity 
and Inclusion Management, HR Audit

2. October - December, 2025: Emerging Technologies in Banking 

 Sub-themes: Applications of Generative Artificial Intelligence (AI), Ethical AI, Fraud Detection and 
Creating Early Warning Signals, Technologies for Project Appraisal and Credit Appraisal

3. January - March, 2026: New Avenues of Payments Systems 

 Sub-themes: UPI, ULI, CBDC- Challenges, Opportunities and Prospects, Cyber Security

4. April - June, 2026: Financial Inclusion – The Next Phase


